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ATA DE REUNIÃO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO 

ANDRADASPREV REALIZADA AOS ONZE DIAS DO MÊS DE 

MARÇO DO ANO DE DOIS MIL E VINTE E UM. Às dezessete horas 

do dia onze de março de dois mil e vinte e um, na sala de reuniões do Instituto 

de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Andradas, 

ANDRADAS PREV, localizada na Praça Vinte e Dois de Fevereiro, n.° 62, 

sala 12, centro, Andradas, MG, reuniram-se os membros do Comitê de 

Investimentos deste Instituto de Previdência, sob a presidência do primeiro, 

o Diretor Presidente e responsável técnico pela gestão dos recursos, Sr. Fábio 

Donizeti Sasseron, a Diretora de Previdência e Atuária, Sra. Carla Roberta 

Bergamin Bizzarro, a Diretora Administrativa e Financeira, Sra. Eliana 

Aparecida Campos, a Presidente do Conselho de Administração, Sra. Sandra 

de Cássia Rossi e o membro indicado do Conselho de Administração, Sr. 

Valdir Basso. Havendo quórum, foi aberta a reunião, procedendo-se à análise 

dos itens da pauta proposta, a saber: 1) Análise do Relatório Analítico de 

Investimentos: a princípio os foi conferida vista aos presentes do Relatório 

Analítico dos Investimentos relativo ao mês de fevereiro de 2021, em 

atendimento ao disposto no inciso V do art. 3º da Portaria MPS nº 519, de 24 

de agosto de 2011; 2) Análise do cenário macroeconômico, bem como as 

expectativas de mercado: na sequência foi promovida a análise do boletim 

“Nossa Visão”, de 03/03/2021, emitido pela Consultoria Credito & Mercado, 

cujo teor nesta se reproduz, a saber:“A última semana de fevereiro fechou 

com queda em grande parte do mundo, o movimento mais adverso foi 

influenciado pela alta das taxas das treasures norte-americanas, esse 

aumento de taxa de juro prefixada, acaba gerando uma reprecificação direta 

ou indireta no resto do mundo. As vacinas também seguiram sendo destaque, 

com a pandemia mostrando sinais de enfraquecimento em algumas regiões, 

devido a uma agenda de imunização mais veloz, entretanto não é o caso do 

Brasil, que segue sendo prejudicado pelo vírus, no momento a região sul do 

país é a mais afetada. Nos Estados Unidos, os benefícios promovidos pelo 

governo destinado aos trabalhadores e as empresas, parece finalmente 

pressionar os índices inflacionários, despertando cautela para a mudança na 

trajetória da taxa de juros em torno do mundo. Além disso, um novo pacote 

fiscal deve ser aprovado até o final de março e, entre outras medidas, a 
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prorrogação do seguro-desemprego extra e mais cheques às famílias, isso 

pode ocasionar um período de consumo mais elevado. O consenso é que o 

banco central norte-americano se manifeste e indique que irá atuar para 

impedir que as taxas das treasures continuem subindo, enquanto isso não 

acontece, ainda fica uma atenção voltada aos próximos passos da autoridade 

monetária dos Estados Unidos. Na Europa, após algumas semanas obtendo 

resultados positivos, a última semana de fevereiro indicou uma realização de 

lucros por lá, principalmente no setor de tecnologia, porem também observou 

o movimento americano em relação aos títulos do tesouro. Na Alemanha, os 

indicadores mostraram bons resultados para a economia no quarto trimestre 

de 2020, na Espanha, o presidente Pedro Sánchez anunciou uma ajuda de 11 

bilhões para alguns setores que mais sofreram impactos pela pandemia, 

como o turismo, hotelaria e restaurantes, porém ainda se espera uma ajuda 

superior a anunciada. No Reino Unido, o primeiro-ministro Boris Johnson 

renovou no dia 22/02 o plano de abertura no pós-pandemia, apresentando 

um roteiro detalhado para a reabertura do Reino Unido, após dois meses de 

um "lockdown". Na Ásia, a semana ficou sem um horizonte definido, por um 

lado o bom resultado no último trimestre de 2020 como fato positivo e por 

outro os acontecimentos nos Estados Unidos, referente aos rendimentos dos 

Treasuries norte-americanas. O Banco do Povo da China ganhou destaque 

na semana, devido aos índices de inflação estarem em ascensão e 

despertando a cautela sobre uma possível mudança na política monetária. 

Por aqui, o Ibovespa fechou o mês em queda de 4,37%. Na semana, o índice 

também obteve perda de 7,08%, puxado pela polêmica envolvendo a 

Petrobras. No acumulado do ano, o Ibovespa está negativo em 7,54%. O 

mercado segue atento nas declarações advindas do governo, em principal o 

desenrolar da PEC emergencial, que será votada semana que vem, contendo 

alguns temas polêmicos em relação a saúde e educação. Para o IPCA (Índice 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), as projeções subiram de 3,82% 

para 3,87%. Para 2022, a previsão para o IPCA também subiu, de 3,49% 

para 3,50%. Para 2023 e 2024, as estimativas ficaram em 3,25%. A projeção 

para o PIB (Produto Interno Bruto) ficou em 3,29% em 2021. Para 2022, a 

estimativa ficou em 2,50% e para 2023 e 2024. A taxa de câmbio saiu de 

R$5,05 para R$5,10 em 2021. Para 2022, o câmbio saiu de R$5,00 para 
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R$5,03. Para 2023, a projeção saiu de R$4,90 para R$5,00. No ano seguinte, 

o valor saiu de R$4,96 para R$5,00. Para a taxa básica de juros, os analistas 

mantiveram os 4,00% em 2021, alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e 2024, 

a projeção é de 6%. Podemos observar alguma mobilização dos Bancos 

Centrais em relação a política monetária, tendo em vista o plano de 

vacinação em prática, a aceleração da inflação e os estímulos que seguem 

sendo despejados na economia. Podendo se esperar uma mudança na taxa 

de juros no futuro próximo, como já é adiantado no relatório semanal do 

Banco central. Devemos observar também, o desenrolar da PEC 

emergencial, que foi prorrogada, mas deve ser votada na primeira semana 

de março. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em 

qual intensidade será elaborada, agora com a Câmara e Senado definido. O 

que tudo indica é auxílio emergencial menor e por cerca de quatro meses, 

como o mais indicado, sendo preciso ainda observar a PEC emergencial. 

Devemos observar também o processo de imunização da população 

brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial, mesmo 

atrasado, o país segue tentando cumprir o plano estipulado. A preocupação 

com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas 

esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteça, 

além de gerar desconfiança dos investidores estrangeiros, geraria um 

aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato 

que seria prejudicial para o momento atual da economia. Situação que o 

Brasil vem tentando evitar ao longo dos últimos anos, reconquistar os 

investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, 

uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a 

um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Segue no 

radar, o aumento dos índices de preço da economia, uma inflação que 

começou acelerar e que tem impactos significativos já no curto prazo, 

podendo já ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatório Focus indicando uma 

desaceleração do índice para os próximos períodos. Apesar de todas as 

oscilações de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinação 

contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definição pelo 

governo. Os dados indicam uma pressão no curto prazo nos preços ao 

consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as 
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discussões sobre o ritmo das reformas. É provável que a qualquer sinal de 

melhora constante na economia, devemos ter uma elevação da SELIC, mesmo 

que antes do projetado. Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada 

pelo aumento da taxa de juros e a alta volatilidade nos títulos federais de 

longo prazo, aliada ao fato que não acontecia desde 2002 e que aconteceu 

em setembro e outubro de 2020, com as LFTs (Tesouro Selic) sendo 

negociada a taxas negativas, indica a pressão sobre a Selic. O mais 

recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posições mais 

arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem 

ainda a desenhar um horizonte claro, em razão principalmente pelo nosso 

cenário político. Mantemos nossa recomendação de adotar cautela nos 

investimentos e acompanhamento diário dos mercados e estratégias. 

Mantemos a sugestão para que os recursos necessários para fazer frente às 

despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos voláteis (CDI, 

IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por títulos públicos 

indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice Nacional de Preços ao 

Consumidor Amplo), que são as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série 

B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), não estamos recomendando o 

aporte no segmento, com a estratégia de alocação em 10%, sendo indicado 

para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuírem 

porcentagem inferior a 10%, recomendamos a não movimentação no 

segmento. Os demais recursos mantenham-nos em "quarentena" esperando 

um melhor momento para realocar. Tomar decisões precipitadas enseja 

realizar uma perda decorrente da desvalorização dos investimentos sem 

possibilidades de recuperação na retomada dos mercados. Para aqueles que 

enxergam uma oportunidade de investir recursos a preços mais baratos, 

municie-se das informações necessárias para subsidiar a tomada da 

decisão.” 3) Análise dos investimentos que compõe a carteira de 

investimentos do RPPS: a) abrindo os trabalhos, os membros do Comitê 

promoveram a verificação do retorno financeiro dos fundos que atualmente 

comportam investimentos do RPPS, tendo concluído que estes, decido a 

questões políticas e crise do relativa a pandemia do novo corona vírus, não 

obteve em fevereiro de 2020, rentabilidade condizente com o esperado; b) ato 

contínuo, foi verificado, também, que os investimentos mantidos junto à 
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carteira de investimentos, se mostram dentro dos limites delineados pela 

Resolução nº 3.922/2010 (com suas posteriores alterações), estando, 

inclusive, em linha com as diretrizes constantes da Política de Investimentos 

aprovada pelo Conselho de Administração para o exercício de 2021; c) dando 

seguimento à análise, foi enfatizado pelos membros do Comitê que a 

economia global como um todo, vem apresentado forte oscilação em função 

da pandemia do Novo Coronavírus, que apresenta tanto no nosso país, quanto 

no mundo, novas ondas de infecções e, no em alguns casos, como no Brasil, 

pressionando, novamente, o Sistema de Saúde, apesar do início das 

campanhas de  vacinação mundo afora. Em decorrência disso, os membros 

do Comitê deliberaram por evitar uma mudança na carteira, decidindo apenas 

pela mudança de estratégia na aplicação dos novos recursos que tiveram 

ingresso recente neste RPPS, tendo optado pela sua aplicação em fundos com 

de investimentos de prazo curto, médio, ou ainda, com gestão duration, que 

contam com maior agilidade na tomadas de decisões, tanto pra aproveitar as 

oportunidades surgidas no mercado, quanto para realizar a proteção 

necessária dos ativos constantes da carteira. Contudo, como sempre 

lembrado, os membros deste Comitê salientaram sobre a importância de 

manter a atenção sobre o mercado, de modo a tentar visualizar eventual 

necessidade de se promover a proteção da carteira, adotando uma postura 

ainda mais conservadora, ou mesmo, promover uma maior exposição dos 

investimentos de modo a aproveitar os bons rendimentos que o período venha 

a proporcionar. 4) Análise do fluxo de caixa do mês corrente: Em relação 

às disponibilidades existentes na presente competência, tratou-se da 

solicitação contida no expediente encaminhado pela Diretoria Executiva, 

principiando-se pela ratificação, pelos membros presentes do Comitê, do 

resgate do saldo de R$ 9.139,01, junto aos recursos aplicados no Fundo 

Previdenciário mantidos junto ao fundo de investimentos denominado BB 

IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO , no 

CNPJ nº 07.442.078/0001-05, mantido junto à conta corrente nº 24.865-7, do 

Banco do Brasil SA, agência Andradas, nº 0781-1, procedimento este 

autorizado na ata de reunião do Comitê de Investimentos de 12/04/2017, cujo 

fim destina-se ao pagamento de proventos aos beneficiários (aposentados e 

pensionistas) da Massa Capitalizada. . A respeito do tema, os membros do 
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Comitê, após a devida análise, decidiram por unanimidade pela ratificação 

movimentação supra. Na sequencia tratou-se da autorização de resgate de 

recursos aplicados , pelos membros do Comitê, no valor de R$ 40.000,00 

(quarenta mil reais), alocados na conta corrente nº 28.331-2 da agência do 

Banco do Brasil de Andradas (Fundo Capitalizado) mantidos junto ao fundo 

de investimentos denominado BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC 

RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, no CNPJ nº 11.328.882/0001-35, 

transferido para a conta corrente nº 33.306-9, também da agência do Banco 

do Brasil de Andradas, para fins de custeio administrativo desta Autarquia. A 

respeito do tema, os membros do Comitê, após a devida análise, decidiram 

por unanimidade em autorizar o resgate pretendido. Na sequência, passou-se 

para a análise e decisão do investimento do valor de R$ 364.168,63, referente 

às contribuições e consectários legais da competência fevereiro de 2021 dos 

servidores efetivados na Prefeitura e Câmara Municipal, a partir de 01 de 

janeiro de 2013 que fazem parte da Massa Previdenciária ou Capitalizada 

deste Instituto, oportunidade em que os membros do Comitê, face aos 

argumentos acima expendidos, optaram pela aplicação do referido valor no 

fundo de investimentos denominado BRADESCO ALOCAÇÃO 

DINÂMICA FIC RENDA FIXA , inscrito no CNPJ: 28.515.874/0001-09. 

Ato contínuo, seguindo a relação de itens da pauta proposta e considerando a 

decisão dos membros do Comitê acima reproduzida, foi deliberado que o 

valor de R$ 2.779,41, referente aos recursos do Convênio de Compensação 

Previdenciária firmado com o Ministério da Previdência Social e INSS – 

Instituto Nacional do Seguro Social, creditado ao ANDRADASPREV, seja 

aplicado no fundo de investimentos denominado BB IMA-B 5 FIC RENDA 

FIXA PREVIDENCIÁRIO LP , inscrito no CNPJ sob nº 03.543.447/0001-

03.Anote-se, por oportuno, que o fundo para o qual foram direcionados os 

recursos acima mencionados, não se encontra sujeito a prazo para 

desinvestimento, sujeitando-se apenas ao prazo estabelecido em regulamento 

para resgate, afigurando-se, portanto, compatível com as obrigações presentes 

e futuras deste RPPS. Por sua vez, a opção pela Instituição Financeira onde 

se promove os investimentos, decorre da verificação da sua estabilidade 

financeira e reconhecida credibilidade junto ao mercado de capitais. De se 

consignar, ainda, que as aplicações em questão aderem aos preceitos 
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estabelecidos na Política de Investimentos aprovada pelo Conselho de 

Administração desta Autarquia, estando a Instituição Financeira devidamente 

credenciada junto a este Instituto de Previdência. 4) Proposições de 

investimentos/ desinvestimentos considerando avaliações técnicas com 

relação aos ativos objetos da proposta: Em atenção aos argumentos 

consignados no início da presente reunião, os membros do Comitê optaram 

por não realizar, neste momento, a alteração da carteira de investimentos do 

RPPS. Por sua vez, a opção pela Instituição Financeira onde se promoveram 

os investimentos, decorre da verificação da sua estabilidade financeira e 

reconhecida credibilidade junto ao mercado de capitais. De se consignar, 

ainda, que as aplicações em questão aderem aos preceitos estabelecidos na 

Política de Investimentos aprovada pelo Conselho de Administração desta 

Autarquia, estando a Instituição Financeira devidamente credenciada junto a 

este Instituto de Previdência. Assim, nada mais havendo para se tratar, deu-

se por encerrada a reunião, tendo sido, por mim, Fábio Donizeti Sasseron, 

lavrada e subscrita a presente ata, a qual segue assinada pelo Presidente deste 

Comitê e por todos os demais membros presentes. 
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