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ATA DE REUNIÃO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO 

ANDRADASPREV REALIZADA AOS SEIS DIAS DO MÊS DE MAIO  DO 

ANO DE DOIS MIL E VINTE E DOIS. Às doze horas do dia seis de maio de dois 

mil e vinte e dois, a partir da sala de reuniões do Instituto de Previdência dos 

Servidores Públicos do Município de Andradas, ANDRADAS PREV, localizada na 

Praça Vinte e Dois de Fevereiro, n.° 62, sala 12, centro, Andradas, MG, reuniram-

se, virtualmente, através de aplicativo de rede social, os membros do Comitê de 

Investimentos deste Instituto de Previdência, sob a presidência do primeiro, o Diretor 

Presidente e responsável técnico pela gestão dos recursos, Sr. Fábio Donizeti 

Sasseron, a Diretora de Previdência e Atuária, Sra. Carla Roberta Bergamin 

Bizzarro, a Diretora Administrativa e Financeira, Sra. Eliana Aparecida Campos, a 

Presidente do Conselho de Administração, Sra. Sandra de Cássia Rossi e o membro 

indicado do Conselho de Administração, Sr. Valdir Basso. Havendo quórum, foi 

aberta a reunião, procedendo-se à análise dos itens da pauta proposta, a saber: 1) 

Análise do Relatório Analítico de Investimentos: a princípio os foi conferida vista 

aos presentes do Relatório Analítico dos Investimentos relativo ao mês de abril de 

2022, em atendimento ao disposto no inciso V do art. 3º da Portaria MPS nº 519, de 

24 de agosto de 2011; 2) Análise do cenário macroeconômico, bem como as 

expectativas de mercado: na sequência foi promovida a análise do boletim “Nossa 

Visão”, de 02/05/2022, emitido pela Consultoria Credito & Mercado, cujo teor nesta 

se reproduz, a saber: “Retrospectiva - Tivemos uma semana que apresentou 

resultados negativos tanto para a bolsa de valores, quanto para o câmbio. O 

Ibovespa encerrou a semana com queda de -2,9% aos 108 mil pontos. Em abril, o 

índice acumulou queda de -10,1%, sendo o primeiro mês do ano negativo. Além 

disso, os mercados globais também enfrentaram resultados negativos, sendo que a 

Nasdaq teve o pior mês desde outubro de 2008 e o S&P 500 teve o pior mês desde 

março de 2020. Já o real se desvalorizou e o dólar encerrou a semana com alta de 

3,1%, com cotação de R$4,98/US$. Na semana também teve a divulgação do IPCA-

15 para o mês de abril, o qual apresentou alta de 1,73%, sendo o maior valor desde 

1995, entretanto, está abaixo das expectativas. A Câmara aprovou a medida que 

torna o "Auxílio Brasil" no valor de R$ 400,00 permanente. O PIB dos EUA recuou 

-1,4% no primeiro trimestre de 2022, estando abaixo do consenso, que esperava 

crescimento de 1,1%. O índice de preços de gastos com consumo norte americano 
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(medida de inflação do Fed) apresentou alta de 5,2%, estando em linha com o 

esperado. A política de zero-Covid da China prejudica as perspectivas de 

recuperação econômica global e intensifica os problemas nas cadeias produtivas 

globais. O rumor de um possível novo lockdown se intensificou com a expansão dos 

testes em massa em Pequim. Por outro lado, o governo chinês reafirmou que 

implementará políticas para estimular a economia. O porto de Xangai não está 

descarregando mercadorias dos inúmeros navios que aguardam a liberação para o 

descarregamento, inclusive de alimentos. Como resultado, pressionará o aumento 

da inflação mundial. O preço do barril de petróleo e no minério de ferro tiveram 

uma leve queda, ocasionado pela possível desaceleração econômica chinesa. A 

Rússia anunciou corte de fornecimento de gás à Polônia e à Bulgária. Além disso, 

o governo russo fez ameaças de conflito nuclear à Ucrânia. Relatório Focus - Para 

o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção aumentou 

de 7,65% para 7,89% em 2022. Para 2023, a previsão para o IPCA subiu de 4,00% 

para 4,10%. Para 2024, as estimativas se mantiveram em 3,20%. Para 2025, as 

projeções ficaram em 3,00%. A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) se 

aumentou de 0,65% para 0,70% em 2022. Para 2023, a estimativa se manteve em 

1,00%. Para 2024 a projeção se manteve em 2,00%, e para 2025, a projeção também 

se manteve em 2,00%. Para a taxa de câmbio em 2022, o valor se manteve em 

R$5,00. Para 2023, a projeção aumentou de R$ 5,00 para R$5,04. Para o ano de 

2024, a projeção caiu de R$ 5,05 para R$ 5,00, e para 2025 a projeção diminuiu de 

R$5,10 para R$5,02. Para a taxa Selic em 2022, a projeção se manteve em 13,25%. 

No ano seguinte, a projeção subiu de 9,00% para 9,25%. Em 2024 a projeção 

permaneceu em 7,50% e para 2025, as projeções se mantiveram em 7,00%. 

Perspectivas - No Brasil, o destaque será o Copom, que irá definir a taxa básica de 

juro, o qual possui expectativas de alta de 1%, elevando a Selic para 12,75% a.a. 

Além disso, serão divulgados o IBC-Br de fevereiro e a Pesquisa Industrial Mensal 

(PIM) referente a março, estatísticas fiscais de fevereiro e o IGP-DI de abril. Já nos 

EUA, teremos a definição da taxa de juros americana pelo FOMC, Comitê de 

Política Monetária do Fed. O mercado espera uma elevação de 0,5 p.p. Além disso, 

será divulgado os dados de emprego de abril. Teremos a divulgação da inflação ao 

produtor e a taxa de desemprego na Europa para março e a divulgação dos índices 

de gerentes de compras de países desenvolvidos. Quanto a nossa recomendação, 
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permanece a sugestão de cautela ao assumir posições mais arriscadas no curto 

prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte 

claro, em razão principalmente pelo nosso cenário político. Sobre a nossa ótica, 

mantivemos a não recomendação de fundos de longuíssimo prazo (IMA-B 5+ E 

IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CRÉDITO 

PRIVADO/ DEBÊNTURE) e 30% em fundos Gestão Duration. Diante da 

expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom 

desempenho, indicamos uma exposição de 15% em fundos de curto prazo (CDI), 

enquanto os fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa 

alocação tática. Em relação aos fundos pré-fixados, não recomendamos a 

estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes 

fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestão para que os recursos necessários 

para fazer frente às despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos 

voláteis (IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Já para os títulos públicos, seguindo nossa ótica 

e diante das seguidas elevações na taxa de juros demonstram ser uma boa 

oportunidade. Recomendamos que a exposição seja feita primeiramente utilizando 

a marcação à mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja 

feita a transferência para marcação na curva. Uma alternativa que vem se 

mostrando forte nos últimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificação 

em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposição 

em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa 

em fundos que não utilizam hedge cambial também com 5%. Quanto a fundos de 

ações atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo 

que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um 

preço médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de 

investir recursos a preços mais baratos, municie-se das informações necessárias 

para subsidiar a tomada da decisão.” 3) Análise dos investimentos que compõe a 

carteira de investimentos do RPPS: verificação do retorno financeiro dos fundos 

que atualmente comportam investimentos do RPPS, tendo concluído que estes 

obtiveram retorno positivo muito inexpressivo em abril de 2022; b) ato contínuo, foi 

verificado, também, que os investimentos mantidos junto à carteira de investimentos, 

se mostram dentro dos limites delineados pela Resolução nº. 4963/2021, estando, 

inclusive, em linha com as diretrizes constantes da Política de Investimentos 
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aprovada pelo Conselho de Administração para o exercício de 2022; c) dando 

seguimento à análise, foi enfatizado pelos membros do Comitê que a economia 

global como um todo, vem apresentado forte oscilação em função, principalmente, 

do conflito militar entre Russia e Ucrânia, o qual, surpreendentemente, tem 

persistido por mais tempo que o inicialmente previsto. Em decorrência disso, os 

membros do Comitê deliberaram por evitar uma mudança brusca na carteira, 

decidindo apenas pela aplicação da maioria dos recursos disponíveis para aplicação 

em ativos do artigo 8º, inciso I, para fins evitar eventual desenquadramento, 

considerando que tais recursos serão utilizados apenas a longuíssimo prazo, 

mantenho, a níveis gerais, a manutenção de estratégia conservadora e/ou moderada 

na aplicação dos novos recursos que tiverem ingresso neste RPPS em movimentos 

futuros. Contudo, como sempre lembrado, os membros deste Comitê salientaram 

sobre a importância de manter a atenção sobre o mercado, de modo a tentar visualizar 

eventual necessidade de se promover a proteção da carteira, adotando uma postura 

ainda mais conservadora, ou mesmo, promover uma maior exposição dos 

investimentos de modo a aproveitar os bons rendimentos que o período venha a 

proporcionar. 4) Análise do fluxo de caixa do mês corrente: Em relação às 

disponibilidades existentes na presente competência, tratou-se da solicitação contida 

no expediente encaminhado pela Diretoria Executiva, principiando-se pela 

ratificação, pelos membros presentes do Comitê, do resgate do saldo de R$ 

12.492,97, junto aos recursos aplicados no Fundo Previdenciário mantidos junto ao 

fundo de investimentos denominado BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 

FIXA PREVIDENCIÁRIO, no CNPJ nº 07.442.078/0001-05, mantido junto à 

conta corrente nº 24.865-7, do Banco do Brasil SA, agência Andradas, nº 0781-1, 

cujo fim destina-se ao pagamento de proventos aos beneficiários (aposentados e 

pensionistas) da Massa Capitalizada. A respeito do tema, os membros do Comitê, 

após a devida análise, decidiram por unanimidade pela ratificação movimentação 

supra.  Na sequência, passou-se para a análise e decisão do investimento do valor de 

R$ 502.367,95, referente às contribuições e consectários legais da competência abril 

de 2022 dos servidores efetivados na Prefeitura e Câmara Municipal, a partir de 01 

de janeiro de 2013 que fazem parte da Massa Previdenciária ou Capitalizada deste 

Instituto, oportunidade em que os membros do Comitê, face aos argumentos acima 

expendidos, optaram pela transferência do valor de R$ 502.367,95 para conta 
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corrente nº 24.867.5, do Banco do Brasil e as aplicações do valor de 252.367,95 no 

fundo de investimentos denominado BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES, inscrito 

no CNPJ: 09.005.805/0001-00 e do valor de 250.000,00 no fundo de investimentos 

denominado BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES, inscrito no 29.258.294/0001-38. 

Ato contínuo, seguindo a relação de itens da pauta proposta e considerando a decisão 

dos membros do Comitê acima reproduzida, foi deliberado que o valor de R$ 

3.115,86, referente aos recursos do Convênio de Compensação Previdenciária 

firmado com o Ministério da Previdência Social e INSS – Instituto Nacional do 

Seguro Social, creditado ao ANDRADASPREV, seja aplicado no fundo de 

investimentos denominado BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

LP, inscrito no CNPJ sob nº 03.543.447/0001-03. Por sua vez, a opção pelas 

Instituições Financeiras onde se promoveram os investimentos, decorre da 

verificação da suas estabilidades financeiras e reconhecida credibilidade junto ao 

mercado de capitais. 4) Proposições de investimentos/ desinvestimentos 

considerando avaliações técnicas com relação aos ativos objetos da proposta: 

Em atenção aos argumentos consignados no início da presente reunião, os membros 

do Comitê optaram por não realizar, neste momento, a alteração da carteira de 

investimentos do RPPS. Assim, nada mais havendo para se tratar, deu-se por 

encerrada a reunião, tendo sido, por mim, Fábio Donizeti Sasseron, lavrada e 

subscrita a presente ata, a qual segue assinada pelo Presidente deste Comitê e por 

todos os demais membros presentes. 
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